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ANDRA KVARTALET - APRIL-JUNI 2015

B OMSATTNINGEN UPPGICK TILL 24,3 [13,0] MSEK

B EBITDA UPPGICK TILL 1,8 [- 0,6] MSEK

B RORELSERESULTATET UPPGICK TILL 0,9 [-1,3] MSEK

B RESULTAT PER AKTIE UPPGICK TILL -0,02 [- 0,12] SEK

B TECKNAR RIKSTACKANDE AVTAL MED ALKO I FINLAND
B TECKNAR NYA KUNDAVTAL VARDA 16,5 MSEK

FORSTA HALVARET - JANUARI-JUNI 2015
J OMSATTNINGEN UPPGICK TILL 49,4 [25,1] MSEK
B EBITDA UPPGICK TILL 4,1 [-2,7] MSEK
B RORELSERESULTATET UPPGICK TILL 2,3  [-4,2] MSEK
B RESULTAT PER AKTIE UPPGICK TILL 0,05 [- 0,36] SEK
B ORGANISK TILLVAXT VAR PROFORMA 24,9 %

VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
B TILLAGGSAVTAL MED KJELL & CO OM UTRULLNING I NORGE

*) exklusive forvirvskostnader pd 0,4 Msex. **) exklusive forvirvskostnader pd 0,7 MSEK.

KOMMENTAR FRAN KONCERNCHEF LEIF LILJEBRUNN

Bolagets verksamhet fortsitter att utvecklas positivt och vi nddde en tillviixt pa drygt 86 % for Q2
i jamforelse med motsvarande kvartal forra aret. Aven resultatet utvecklades bra for kvartalet och
rorelseresultatet uppgick till 0,9 (-1,3) MsEx och EBITDA-resultatet landade pd 1,8 (-0,6) MSEXK,
bida exklusive forvirvskostnader. Organisk tillvixt var proforma 24,9 % for forsta halvaret i jim-
forelse med motsvarande period forra aret.

Marginalen kan variera mellan enstaka kvartal beroende pi mixen av produkter och tjinster.
Under Q2 var bruttomarginalen 56 % (63 %) vilket dr i samma nivd som Qr. Den ligre nivin i jam-
forelse med motsvarande kvartal forra dret beror pd att andelen digitala system var hog i kvartalet.

Under perioden pabérjades integrationen av befintlig verksamhet i Finland med Marketmedia
som forvirvades i Q1. Marketmedia har en stark position inom detaljhandel och ér Finlands stérsta
och ledande leverantér av Digital Signage. Vi riknar med att uppna stora synergier mellan vira tva
verksamheter under andra halvéret.

Under perioden har vi tecknat ett antal tilliggsavtal med befintliga kunder inom bank och
mobelhandeln, vilket visar p4 en vidareutveckling av befintlig kundmassa. Vi har dven, genom en
samarbetspartner, tecknat ett avtal med en ledande aktér inom kommunikations- och logistik-
l6sningar i Norden som vill forbittra och underlitta kommunikationen med sina kunder och sin
personal pd flera tusen platser. Installation gdrs initialt pa 500 platser och virdet pa dessa beriknas
till 8 miljoner kronor.

Att kontinuerligt vidareutveckla vart erbjudande ir ett sitt for oss att méta viixande och nya
behov pa marknaden. Dessutom 4r det ett sitt att skapa en trygg och framtidssikrad 16sning for
véra kunder. Bolagets satsning p4 digital multikanalkommunikation pdgar for fullt och i kvartalet
har ett antal [6sningar satts i drift och levererats till vira kunder. Det sker genom att utveckla
affiren tillsammans med kunderna, men det kan ocksé ske genom ytterligare forviirv pa de
marknader vi ir etablerade p idag. Vi ser en méjlighet till konsolidering i branschen och vi

vill ta en aktiv del i denna utveckling.
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Marknadens utveckling

Digital Signage ir ett medium f6r kommunikation med
konsumenter i samband med képtillfillet i retail, men
fortfarande har endast ett fital kedjor inom retail gjort
investeringar i kanalen. Dock 4r den digitala kommuni-
kationen numera en naturlig del i de nya butikskoncept
som retail utvecklar for framtiden.

Att manga kunder 4nnu inte investerat i tekniken
skapar en intressant och expansiv marknad fér ZetaDisplay
som levererar ett totalkoncept for Last Meter Marketing
och Digital Signage, syftandes till att kunden ska uppna
goda och mitbara resultat.

For att std sig stark i denna utveckling har ZetaDisplay
fortsatt att forstirka sitt erbjudande och
utveckla sin organisation. I dagsliget har man verksamhet
isex linder i Europa och fokus dr nu att fi ut maximalt av
denna investering.

Kontinuerligt utviirderar bolaget olika typer av allianser

med foretag och organisationer som kan underlitta etable-

ringen och gora den s& kostnadseffektiv som méjligt.

Tiden till avslut med ny kund ér av erfarenhet 12-24
ménader. Det 4r bolagets férhoppning att siljprocessen
skall forkortas di marknaden f6r Last Meter Marketing
och Digital Signage mognat.

I'andra kvartalet hade bolaget en 6kning av omsitt-
ningen pa 86 % i jimforelse med motsvarande kvartal forra
dret. Tillstromningen av forfrigningar frin nya kunder har
varit fortsatt god och ZetaDisplay har ckat sin bas av nya
kundprojeke.

Samtidigt har ZetaDisplay i perioden sett en 6kad aktivitet
bland de potentiella kunder man bearbetat under en rad
4r. Intresset bland dessa kunder har 6kat.

Forsiljning av ginster okar stadigt. Orderingdngen ir
god och arbetet med att bygga en installerad bas av kund-
installationer fortgdr. ZetaDisplay har dven fitt flera
forfrigningar frén nya kunder som redan har gjorten

investering i Digital Signage och som nu vill ta nista steg




Verksamheten under kvartalet

och utveckla och bredda sin satsning p& denna mediekanal.

For att mota sivil dagens som morgondagens krav pd
en flexibel och framtidssikrad medieplattform fér Digital
Signage s lanserar ZetaDisplay kontinuerligt ny funktio-
nalitet och bredare 16sningar. Bolagets satsning pd digital
multikanalkommunikation pagar och l6pande testas ett
antal nya l8sningar hos véra kunder. Att kontinuerligt
vidareutveckla erbjudanden ir ett sitt for ZetaDisplay att
méta vixande och nya behov pd marknaden. Dessutom ir
detete sdtt att skapa en trygg och framtidssikrad 16sning
for kunderna.

ZetaDisplay forvirvade i Q1 den storsta leverantoren
av Digital Signage i Finland. Satsningen var ett ytterligare
steg i ZetaDisplays strivan att etablera sig som en ledande
leverantér av Digital Signage p den europeiska marknaden.
Sammanslagningen av ZetaDisplays befintliga verksamhet
i Finland och MarketMedia pabétjades under Q2. Den
sammanslagna verksamheten kommer att ha en in mer
ledande stillning med en mycket stark kundbas med bla
Veikkaus (Finska Spel), Tikkurila, Starkki, Stockman

och Onninen.

Omsdttning och resultat andra kvartalet 2015
Under kvartalet uppgick ZetaDisplays omsittning till
24,3 (13,0) MSEK, vilket innebir en 6kning med ca 86 %

i jamforelse med motsvarande period foregiende dr.
EBITDA uppgick till 1,8 (-0,6) MSEK och rérelseresultatet
blev 0,9 (-1,3) MsEK exklusive forvirvskostnader pd

0,4 MSEK. Bruttomarginalen blev 56 (63) %. Resultat
efter skatt uppgick till -0,2 (-1,4) MSEK. Detta motsvarar

ett resultat per aktie efter skatt p& -0,02 (-0,12) SEX.

Omsittning och resultat forsta halvaret
januari-juni 2015

Omsiittningen uppgick till 49,4 (25,1) MsEK, vilket inne-
bir en 6kning med ca 97 % i jimforelse med motsvarande
period foregiende &r. EBITDA uppgick till 4,1 (-2,7)
MSEK och rorelseresultatet blev 2,3 (-4,2) MSEX exklusive
forvirvskostnader pd 0,7 MSEK. Bruttomarginalen blev
56 (62) %. Resultat efter skatt uppgick till 0,6 (-4,4) MSEK.
Detta motsvarar ett resultat per aktie efter skatt pd 0,05
(-0,36) sEk. Organisk tillvixt var proforma 24,9 % for
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forsta halvaret i jimforelse med motsvarande period forra

4ret. Omsittning proforma for 2014 var 90,5 MSEK.

Finansiell stdllning

Koncernen hade totalt 18,6 (9,3) MSEK i likvida medel
och outnyttjade krediter vid periodens slut, varav 5,8 (4,6)
MSEK avsig likvida medel. Investeringar i anliggnings-
tillgngar under perioden uppgick till 19,5 (2,0) MSEK
varav investering i dotterbolag uppgick till 18,5 (0) MSEK.
Koncernen genererade ett kassaflode frin den Ispande
verksamheten pd 0,4 (1,0) MSEK och det totala kassaflodet

var 0,4 (-1,7) MSEK.

Framtidsutsikter

Marknaden for Digital Signage viintas fortsitta att vixa i
takt med att butiks- och servicehandeln satsar en 6kande
andel av budgetar pa digital kommunikation. Efterhand
som marknaden mognar blir Digital Signage en naturlig
del av marknadskommunikationen. Detta innebir ocksa
att kunderna stiller 6kade krav pé att leverantorerna kan
tillhandahélla helhetslésningar, i manga fall p& europeisk
nivé vilket vil 6verensstimmer med ZetaDisplays strategi
och erbjudande. Mot denna bakgrund riknar ZetaDisplay

med fortsatt tillvixt.

Vidsentliga risker och osdkerhetsfaktorer
ZetaDisplay ir genom sin verksamhet utsatt for risker av
bade finansiell och rérelsekarakeir. Dessa beskrivs nirmare
iarsredovisningen for 2014 och bolaget bedémer att inga

nya risker har tillkommit under perioden.

Antal aktiedgare
Antalet aktiedigare i ZetaDisplay uppgick per 2015-06-30
till 397 (361).

Moderbolaget

Moderbolagets rérelseresultat per 2015-06-30 uppgick
till -0,2 (-2,8) MsEk. Resultat efter finansiella poster
uppgick till -1,0 (-3,0) MSEK. Investeringar i anliggnings-
tillgngar i moderbolaget under perioden uppgick till
21,2 (2,0) MSEK varav investering i dotterbolag uppgick

till 20,3 (0) MSEK.



Handelser under perioden

Rikstdckande Digital Signage
@ avtal med finska Alko
Marketmedia Finland, en del av ZetaDisplay-koncernen,
har tecknat ett omfattande Digital Signage avtal med det
finlindska statsiigda aktiebolaget Alko Oy, som likt svenska
Systembolaget siljer alkoholhaltiga drycker. Marketmedia
valdes som Digital Signage partner av Alko efter en lyckad
provperiod i deras nya butik p Eteldinen Esplanadi i Helsing-
fors. Alkos verksamhet bygger framforallt pd att skapa en bra
upplevelse for kunder, dir Digital Signage [6sningen blir en
viktig integrerad del. Den nya butiken p& Esplanadi har till
exempel marknadens bista LED- och pekskiirmsldsningar
foratt ge kunderna en optimal upplevelse och service. Alko
erbjuder ett varierat och omfattande produktutbud och med
stod frin Digital Signage [6sningen fir Alko méjlighet att
tydligare kommunicera sina tjinster och virderingar.
Marketmedia kommer attanvinda ZetaDisplays medieplatt-
form ZetaPortal for produktion av innehall och forvaltning av
tjdnsten. Alko Oy égs av finska staten och administreras och
overvakas av Social- och hilsovérdsdepartementet. Alko har
sammanlagt 350 butiker och 107 bestillningsplatser som ticker
hela Finland. Alko hade totala intikter p 1.180 M€ ochen
vinst pd 40 M€ under 2014.

Tecknar avtal med Bank
vart ca 5 miljoner kronor

ZetaDisplay har tecknat ett samarbetsavtal med en Bank i
Sverige avseende leverans av ZetaDisplays medieplattform
for Digital Signage och Last Meter Marketing. ZetaDisplay
levererar den tekniska plattformen med sin molnbaserade
CMS-plattform ZetaPortal, produktion av content samt drift
och support. Avtalet Iper pé fyra ar och bolaget uppskattar
virdet till ca s MSEK. Leverans kommer att ske under 201s.
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Tecknar avtal med europeisk
affarspartner initialt vird ca 8 MSEK

ZetaDisplay har tecknat ett avtal med en europeisk affirspartner
avseende utrullning av bolagets medieplattform for Last Meter
Marketing och Digital Signage. Slutkunden 4r en ledande
aktdr inom kommunikations- och logistiklésningar i Norden.
For att forbéttra och underlitta kommunikationen med sina
kunder och sin personal pa flera tusen platser, har kunden

valt ZetaDisplays Last Meter Marketing och Digital Signage
16sning. Installation gdrs initialt pa 500 platser och viirdet pa
dessa beriknas till 8 miljoner kronor.

Ny order fran framgangsrik
mobelkedja vdrd ca 3,5 MSEK

ZetaDisplay har sedan tidigare tecknat ett samarbetsavtal med
en framgéngsrik mobelkedja avseende leverans av ZetaDisplays
medieplattform for Digital Signage och Last Meter Marketing,.
Kunden 4r en ledande detaljhandelskedja for mobler och
heminredning som ocks3 siljer sina produkter pa nitet med
e-handel. ZetaDisplay uppskattar virdet pd den fortsatta
leveransen att uppga till ca 3,5 miljoner kronor for leverans
under 2015.

Utokat ramavtal med Finlands
storsta finansgrupp

ZetaDisplay Finland har tecknat ett utdkat ramavtal med
Finlands stdrsta finansgrupp omfattande bank-, placerings- och
forsakringstjinster. ZetaDisplays mediaplattform for Digital
Signage och Last Meter Marketing 4r redan installerad i 5o av
gruppens bankkontor till ett ordervirde motsvarande 4 MSEK.
Med ramavtalet 5ppnas méjligheten till att installera l6sningen
till ytterligare ca 100 av kundens bankkontor. Lésningen gor det
majligt for finansgruppen att ge aktuell information till sina
bankkunder p& bankkontoren runtom i Finland. Avtalet
omfattar leverans av ZetaDisplays medieplattform for Digital
Signage och Last Meter Marketing, med tillhérande gjinster
sdsom programvara f6r mediedistribution, innehallsproduktion
och broadcasting, samt underhéll av16sningen.



Handelser efter periodens utgang

Tecknar tilliggsavtal med Kjell&Co
gillande utrullning i Norge e
ZetaDisplay har sedan tidigare tecknat ett ramavtal med Kjell
& Co avseende leverans av ZetaDisplays medieplattform for
Digital Signage och Last Meter Marketing for den svenska
marknaden. Tilliggsavtalet omfattar Kjell & Co nyetablering
iNorge och avser totalansvar for leverans av den tekniska
plattformen med ZetaDisplays molnbaserade CMS-plattform
ZetaPortal, samt drift och support. Utrullningen pabétjas
under dret och p ndgra ars sike riknar Kjell & Co med att ha
cirka 60 butiker i Norge.

Ovrigt

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har upprittats enligt IAS 34 Delars- Malmé den 2015-08-27

rapportering. Koncernredovisningen har upprittats i enlighet

med International Financial Reporting Standards (IFRS) och Pa uppdragav styrelsen i ZetaDisplay AB (publ)
tolkningar som utfirdats av International Financial Reporting

Interpretations Committee (IFRIC) sésom de faststills av LEIF LILJEBRUNN

Europeiska Unionen (EU). Delarsrapporten fér moderbolaget Koncernchefoch VD

ir utformad i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet
for finansiell rapporterings RFR 2 Redovisning for juridiska Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.
personer. Samma redovisningsprinciper och beriknings-

metoder som i den senaste drsredovisningen har anvints. N i
Frigor med anledning av denna

rapport besvaras av:

Kommande rapporttillfallen Leif Liljebrunn, Koncernchef och VD
Rapportkvartal 3 25 november 2015

TELEFON: 0708-45 80 52
Bokslutskommuniké 18 februari 2016 e .
e-MaIL: leifliljebrunn @zetadisplay.com
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3 MAN 3 MAN 6 MAN 6 MAN 12 MAN
APR-JUNI  APR-JUNI JAN-JUNI JAN-JUNI  JAN-DEC

TSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomsattning 24 263 13029 49412 25110 58516
Ovriga rérelseintakter 0 0 0 0 0
Summa intakter 24 263 13029 49412 25110 58516
Rdérelsens kostnader
Handelsvaror -10 607 -4.822 -21787 -9478 -23 851
Ovriga externa kostnader -4014 -3039 -8 065 -6 625 -12 583
Personalkostnader -7 880 -5730 -15 490 -11 705 -21 600
EBITDA 1762 -562 4070 -2698 482
Avskrivningar -871 -760 -1769 -1465 -3072
Jamforelsestdrande poster Not 1 -374 0 -743 0 -810
Rorelseresultat 517 -1322 1558 -4163 -3400
Ranteintakter 9 34 38 47 98
Rantekostnader -746 -132 -962 =277 -548
Resultat efter finansiella poster -220 -1420 634 -4 393 -3850
Skatt 0 0 0 0 154
Periodens resultat -220 -1420 634 -4 393 -3 696
Resultat per aktie -0,02 -0,12 0,05 -0,36 -0,30
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK -0,02 -0,12 0,05 -0,36 -0,30
Genomsnittligt antal aktier i tusental 12 228 12228 12228 12228 12228
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

3 MAN 3 MAN 6 MAN 6 MAN 12 MAN

APR-JUNI APR-JUNI JAN-JUNI JAN-JUNI JAN-DEC

2015 2014 2015 2014 2014
TSEK
Periodens resultat -220 -1420 634 -4 393 -3 696
Ovrigt totaltresultat
Omrékningsdifferenser -49 3 -40 -5 40
Periodens totalresultat -269 -1417 594 -4 398 -3 656
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -269 -1417 594 -4 398 -3 656

NOT 1: Jdmférelsestérande poster avser kostnader i samband med férvérv av Marketmedia Oy i Finland.
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Balansrakning — Koncern

TILLGANGAR 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 32 069 14082 13833
Materiella anlaggningstillgangar 1053 979 955
Uppskjuten skattefordran 1754 1589 1754
Summa anlaggningstillgangar 34 876 16 650 16 542
Varulager 8820 5105 4971
Kortfristiga fordringar 21 621 15513 25338
Bank 5812 4571 5367
Summa omséttningstillgangar 36 253 25189 35676
SUMMA TILLGANGAR 71129 41 839 52218
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanfoérbart till moderféretagets aktiedgare 18117 16 781 17523
Minoritetsintresse 0 0 0
Summa eget kapital 18117 16 781 17 523
Avsattningar 251 262 274
Langfristiga skulder 25088 4258 3525
Kortfristiga skulder 27673 20538 30896
Summa skulder 52761 24796 34421
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 71129 41 839 52218
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Rapport dver kassaflbde — Koncern

6 MAN 6 MAN 12 MAN

JAN-JUNI JAN-JUNI JAN-DEC
TSEK 2015 2014 2014
Den Iépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 634 -4 393 -3 850
Justering fér av- och nedskrivningar 1770 1465 3072
Justering for poster som inte ingér i kassaflode -44 0 58
Betald inkomstskatt -81 -71 87
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital 2279 -2999 -633
Féréndring av rérelsekapital
Férandring av varulager -3054 864 998
Férandring av fordringar 7 549 6234 -3 760
Férandring av kortfristiga skulder -6 326 -3 056 5031
Summa férandring av rérelsekapital -1831 4042 2269
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten 448 1043 1636
Investeringsverksamheten
Forvéarv av dotterforetag Not 2 -18512 0 0
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -880 -1911 -3084
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -58 -107 -269
Kassafléde fran investeringsverksamheten -19 450 -2018 -3353
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 25000 1500 1500
Amortering av skuld -1 379 -417 -625
Férandring factoringskuld -4174 -1766 -20
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 19 447 -683 855
Periodens kassaflode 445 -1658 -862
Likvida medel vid arets borjan 5367 6 229 6 229
Likvida medel vid periodens slut 5812 4 571 5367

NOT 2: Avser férvérv av Marketmedia Oy i Finland.
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Nyckeltal — Koncern

6 MAN 6 MAN 12 MAN
JAN-JUNI JAN-JUNI JAN-DEC
2015 2014 2014
Aktier - utestadende vid periodens utgang i tusental 12 228 12228 12228
Aktier - genomsnitt i tusental 12228 12228 12228
Resultat per aktie (medelantal), SEK 0,05 -0,36 -0,30
Eget kapital per aktie 1,48 1,37 1,43
Anstéllda omréaknat till heltidstjanster vid periodens slut 47 37 35
Soliditet 26% 40% 34%
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Rapport Over forandring i eget kapital — Koncern

AKTIE- OVRIGT RESERVER ANSAMLAD SUMMA
KAPITAL  TILLSKJ. FORLUST EGET
TSEK KAPITAL KAPITAL
Ingédende balans 2014-01-01 12 228 79810 5 -70864 21179
Forandringar i Eget kapital
2014-01-01 -2014-06-30
Periodens totalresultat -5 -4 393 -4 398
Utgdende balans 2014-06-30 12228 79810 0 -75 257 16 781
Forandringar i Eget kapital
2014-07-01 -2014-12-31
Periodens totalresultat 45 697 742
Utgéende balans 2014-12-31 12 228 79810 45 -74560 17523
Foérandringar i Eget kapital
2015-01-01 -2015-06-30
Periodens totalresultat -40 634 594
Utgdende balans 2015-06-30 12 228 79810 5 -73926 18117
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DET HAR GOR ZETADISPLAY

ZetaDisplay ar en ledande leverantér av Digital Signage till storre kedjor
inom detalj- och servicehandelsbranschen. Bolaget befinner sigien
expansiv fas.

VART ERBJUDANDE

ZetaDisplay erbjuder en komplett medieplattform for Digital Signage som
omfattar mjukvara, tjanster samt digitala system. | helhetslésningen ingér &ven
analys, radgivning och projektledning samt att svara for installation av digitala
bildskarmar och kommunikationsutrustning pa plats hos kund. Ytterst handlar
vart erbjudande om att skapa varden for kunderna genom mojligheterna for
dem att kommunicera effektivt i butik med hjélp av digitala medier.

VARA KUNDER

Vara kunder &r i forsta hand storre detalj- och servicehandelsforetag.
Flera av kunderna finns p& mer &n en marknad och for att méta deras krav
ar ZetaDisplay verksamt i samtliga nordiska lander, Baltikum och Benelux.

FORDELAR FOR VARA KUNDER

o Okad férsaljning b&de av utvalda varor och totalt i butik genom
att kunden stannar langre

o Okad genomslagskraft for reklamkampanjer

¢ Digital Signage ger direkt métbara effekter av exponeringen

¢ Forbattrad upplevelse fér konsumenten genom intressant
information och erbjudanden

» Okad kontroll &ver kommunikationen i butikerna

* Mojlighet att skapa intékter fran forsaljning av annonsutrymme
till varumérkesinnehavare

* Mojlighet att forstarka butikens och kedjans profil och varumarke

VARA INTAKTER

ZetaDisplay levererar en komplett medieplattform déar helheten &r vard mer
an delarna. Vara intékter genereras over tiden genom forsélining av en
kombination av programvara & licenser, tjanster och digitala system inom
ramen for en l&ngsiktig relation med varje kund.

ZetaDisplay har runt 50 anstéllda. Huvudkontoret finns i Malmé och
férséljningskontor finns i Danmark, Norge, Finland, Estland och Holland.
Aktien handlas fran och med 4 april 2011 pa NASDAQ OMX First North
Premier, med kortnamnet ZETA.
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